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Preparacao para o IPO
Evolucao do IGC versus o IBOVESPA
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Fonte: Estudo Custos para Abertura de Capital — Deloitte e B3

As empresas com boas prdticas de Governanca Corporativa,
representadas pelo indice IGC, sdo mais atraentes e garantem um
maior retorno aos investidores. O mercado remunera, no longo

prazo, empresas com melhores estruturas de governanca.


https://www2.deloitte.com/br/pt/pages/audit/articles/custos-para-abertura-de-capital.html
https://www2.deloitte.com/br/pt/pages/audit/articles/custos-para-abertura-de-capital.html

Preparacao para o IPO

Niveis de governanca dos IPOs na B3

IPO - Historico de Ofertas por segmento de listagem
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Onde obter mais informacgoes:

Fonte: Estudo Custos para Abertura de Capital — Deloitte e B3 Dados de Ofertas Publicas da B3



https://www2.deloitte.com/br/pt/pages/audit/articles/custos-para-abertura-de-capital.html
https://www2.deloitte.com/br/pt/pages/audit/articles/custos-para-abertura-de-capital.html
https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/estatisticas/
https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/estatisticas/

Preparacao para o IPO

Preparar
roadmap

Abrir o capital pode ser um processo longo, que necessita de recursos e complexo
que pode representar um caminho desafiador pela frente. :?hfp: Aﬂtml(?”q“
- Os mercados sdo voldteis - as empresas devem estar preparadas para aproveitar
as oportunidades

, ) Implementar simplifique o
- Receber um preco favoravel requer velocidade para entrar no mercado no melhor L PO fechamento
momento

Readiness

- O planejamento prévio e a adocdo antecipada dos requisitos de Companhia aberta
sdo importantes para o sucesso

Implementar
sistemas-
chave

Informacoes
trimestrais

- Esses itens de “IPO Readiness" podem ajudar uma empresa a estar melhor
preparada para uma listagem, ao mesmo tempo em que ndo consomem recursos
limitados e valiosos desnecessariamente e serdo Uteis se vocé listar amanhad ou daqui - o
a b anos. robusto [ | comadvisors




Preparacao para o IPO

Uma transformacao estratégica

Abrir o capital é uma decisdo estratégica que ird alterar de forma profunda a gestdo, os controles e a transparéncia da empresa.
Antes de ponderar os custos e beneficios, deve-se refletir sobre as seguintes questoes:

 Solidos fundamentos econémicos e plano de negdcios
Demonstracoes financeiras auditadas
Governanca (conselhos, comités, estatuto, gestdo, etc.)

A empresa estd
pronta para abrir o capital?

ParGmetros de mercado
Perspectivas do setor no Brasil e exterior — atratividade
Tamanho da oferta (float) e utilizacdo dos recursos

Quanto vale a empresa?

Divulgacdo periddica e detalhada de informacoes
Diretoria de relacdo com investidores e analistas
Conselhos e comités com membros independentes

Como abrir o capital e as
exigéncias da Bolsa de Valores / requladores?

Nivel de governanca corporativa requerido
Emissdo primdria e/ou secunddria
Equipe de assessores integrada e multidisciplinar

Qual serd o impacto no
dia-a-dia do seu negdcio?




Preparacao para o IPO
Custos de um IPO

Custo médio com ofertas publicas — 2004 a 2020 (% sobre o valor distribuido)

4,9% IPOs 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 a 2020

Quantidade 1 1 10 3 5 5 25

3,4% Distribuicdes
Menor (em R$ mil) 602.800 674.198 586.517 721.951 671.488 173.913 173.913
Maior (em R$ mil) 602.800 674198  4.457158  2.822146  3.255.895  1.170.258  4.457.158
Média (em R$ mil) 602.800 674198  1.869.207  2.087.738  1.797.341 725.324  1.553.825
Mediana (em R$ mil) 602.800 674198  1.461.423 2719116  1.627.397 877.283  1.170.258
Custos
IPO Follow-on i
o Menor (em R$ mil) 17.780 26.968 25.863 22.971 33.444 11.304 11.304
H Despesas ® Comissoes

Maior (em R$ mil) 17.780 26.968 100.922 96.680 112.929 65.347 112.929
Natureza dos gastos com ofertas publicas (2004 a 2020) Média (em R$ mil) 17.780 26.968 51.724 65.859 74.592 36.764 52.654
Mediana (em R$ mil) 17.780 26.968 40.816 77.927 63.043 35.921 52.267
Média (%) 2,9 4.0 2,8 3,2 4,2 5,1 3,4
Mediana (%) 2,9 4,0 2,8 2,9 3,9 4,1 4,5
Menor (em R$ mil) 9.181 11.625 4.361 7.509 6.706 4.296 4.296
Maior (em R$ mil) 9.181 11.625 41.215 17.980 24.052 10.874 41.215
Média (em R$ mil) 9.181 11.625 16.870 13.942 12.501 7.899 13.333
Mediana (em R$ mil) 9.181 11.625 13.420 16.338 10.406 7.799 10.406
0 o lloweon Média (%) 1,5 1,7 0,9 0,7 0,7 1,1 0,9
Mediana (%) 1,5 1,7 0,9 0,6 0,6 0,9 0,9

B Despesas M Comissdes

Fonte: Estudo Custos para Abertura de Capital — Deloitte e B3



https://www2.deloitte.com/br/pt/pages/audit/articles/custos-para-abertura-de-capital.html
https://www2.deloitte.com/br/pt/pages/audit/articles/custos-para-abertura-de-capital.html

Preparacao para o IPO

Foco na preparacdo

Além de estar pronta para o IPO, € importante que a Companhia esteja preparada para
as mudancas organizacionais que ocorrerdo durante e apds a oferta.

IPO - Dia1l
Preparacao / Readiness Estruturacao e Execugao da Oferta @ @ Sustentar
6-24+ meses 3-6+ meses Continuo
» Plano estratégico e business case « Analise de viabilidade e * Due diligence * Nova vida como empresa de
~ planejamento ~ 5 capital aberto
*» Demonstragoes financeiras auditadas * Revisoes dos orgaos
* Montagem da equipe de reguladores « Cumprir exigéncias novas
+ Avaliacao e adequacgao: assessores
« Management team o * Marketing & Road Show » Comunicagao com o mercado
: ) ) . « Aspectos regulatorios e .
* Area financeira/contabil Socictaos * Periodo de Oferta + Governanga corporativa
+ Governanca corporativa : ;
i — Registro de Companhia Aberta . precificacgo » Melhorias continuas
* Relagbes com investidores — Registro da Oferta )
» Estruturas societarias e tributarias * Informacbes ao Mercado

* Preparacao dos documentos da
oferta (prospectos, informacoes
financeiras, outros)

« Sistemas, processos e controles internos

» Preparacao para as demandas da Oferta



Preparacao para o IPO

Foco na preparacao

Fase de decisao
Principais consideracoes

2

Consideracoes sobre a preparacao do IPO

2

Processo do IPO

Por que fazer um IPO? Oportunidades...

» Para fornecer uma estratégia de saida aos
acionistas existentes

» Para levantar capital e elevar o perfil

» Para obter acesso ao financiamento publico

« Para aumentar o valor de mercado

« Para a perpetuidade da Companhia

Informacgoes financeiras

» Informacoes histdricas

» Consideracdes regulatérias

» Procedimentos

+ Capacidade dos sistemas de IT
+ Conformidade com as normas

contabeis e regulatorias

Quais fontes de recursos
» Emissao de acoes
» Emissao de dividas

Processos, Controles e

Sistemas

+ Informacao da qualidade dos
dados

+ Definicao de funcdes e
responsabilidades

» Seguranca de dados

+ SOX compliance

Preparacdo de informacgdes de
gerenciais

Due diligence financeira e legal

Auditoria

Preparacdo do prospecto

Governanga Corporativa

» Experiéncia do Conselho

A Companhia e elegivel?

» Fatores regulatorios

» Informacgoes financeiras auditadas de 3 anos
de acordo com as IFRS ou equivalentes

« Capital de giro suficiente para o periodo
seguinte ao IPO

» Procedimentos apropriados de relatorio
financeiro para uma empresa listada

» Plano de comunicagoes

« Avaliacao adicional sobre a
Administracao

» Estrutura de governanca

Gerenciamento de Riscos

+ Avaliacao de riscos

+ Divulgacoes

+ Plano de mitigacao de riscos

Revisdo do regulador

Capital de giro

Verificacdo

Organizacao financeira
» Histéria da companhia

+ Plano de negocios

E apropriado para vocé?

+ Existe interesse do mercado no seu setor?
Vocé tem potencial de crescimento?

Vocé tem uma estratégia clara e um plano
de negocios abrangente?

* Plano de contas
+ Fechamento e relatorios
financeiros

Tributario e Juridico

» Consideracoes sobre a
empresa que fara IPO? Sera
atrativo?

» Avaliar os riscos e exposicoes
fiscais que precisam ser
enderecados

Apresentacao de analistas

Marketing / Roadshows

Precificacao

Relacdes com Investidores
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Perguntas a serem feitas

Programas de talentos e
remuneracao

A alta administracio tem capacidade e
experiéncia para vender a visdo e a estratégia
da empresa?

Existe uma estratégia integrada que
mantenha o pipeline de talentos cheio para
apoiar o crescimento futuro?

Seu talento em fungées-chave como RH,
contabilidade, relatdrios da CVM/SEC,
relagdes com investidores e Tl é suficiente?
A gestdo executiva tem planos robustos para
a sucessdo em funcdes-chave?

Seu programa de remuneracdo esta alinhado

com os objetivos de negdécios de curto e longo

prazo?

Vocé entende as preocupacdes dos acionistas
relacionadas aos programas de remuneracio
de executivos?

Seus programas de incentivo estdo
adequadamente estruturados para atrair,
motivar e reter os melhores talentos no
ambiente publico?

Sistemas, processos e controles

Seus processos e

controles internos foram avaliados de acordo
com as diretrizes SOX e COS0?

As ferramentas de orgamento, planejamento
e previsdo estdo atualmente em uso para
sustentar o estado futuro?

Seu processo de fechamento e consolidagao
oferece suporte a um ciclo de relatérios
trimestrais revisados em até 45 dias?

Seus sistermnas financeiros (por exemplo, ERP,
modulos de receita, consolidacéo e
relatérios) suportam relatdarios oportunos e
tém um nivel suficiente de controle?

As funcdes de suporte e as unidades de
negocios sdo responsabilizadas por
informaces oportunas e precisas para fins
financeiros e outros fins de divulgacido?

Relagbes com investidores

Sua tese de investimento é
credivel, diferenciada e suportavel?

Seu processo e infraestrutura de Rl sdo
adequados para suportar as demandas das
partes interessadas por informacdes e
transparéncia?

Uma quantidade adequada de acGes pode ser
reservada para remuneracio em acdes sem
levantar preocupactes dos investidores?

Governancga corporativa

Vocé tem um conselho de administragao ativo,

incluindo conselheiros independentes e uma
estrutura de comités?

Os conselheiros entendem o aumento da
responsabilidade de atender uma empresa
aberta?

Seus documentos ao mercado inclui o nivel

apropriado de informacdes sobre remuneracéo

de executivos na secdo de remuneragio,
conforme exigido pela CVM/SEC?

Contabilidade financeira
e relatorios

Seus dltimos trés anos de demonstragdes
financeiras e dados de suporte subjacentes
estdo em ordem?

Wocé identificou mudancas necessarias para

adotar padrdes e divulgactes contabeis de
empresas de capital aberto?

@j Imposto

Quais sdo as implicacbes tributarias diretas
e indiretas da estrutura juridica em sua
oferta, nacional e globalmente?

Vocé precisara criar politicas ou modificar
atividades de conformidade fiscal em
andamento?

Seu departamento fiscal esta preparado para
cumprir prazos acelerados de relatdrios
financeiros?

Vocé sabia?

As demonstracoes financeiras tornam-se obsoletas apos 135 dias do final do periodo de acordo

com 0s requisitos da SEC

Demonstracgdes financeiras auditadas separadas podem ser necessarias para investidas
significativas pelo método de equivaléncia patrimonial ou aquisi¢es significativas

Acordos com partes relacionadas, remuneracado de executivos ou litigios podem ter um efeito

sobre as perspectivas de IPO ou precos

Vocé pode facilitar a transigao para uma empresa de capital aberto adotando antecipadamente
muitos requisitos de relatérios financeiros, legais e de governanca corporativa

Estratégia de negdcios/histdria e governanca corporativa podem impactar divulgacées de risco
e valor das acdes




Preparacao para o IPO
Grupo de trabalho de um IPO

Diretoria Executiva
* Mantém o controle do processo

* Tempo necessarioda
administragdo, especialmente do
CEQ e CFO

* Contatoscom bancosde
investimento e investidores

* Trabalha em estreita colaboracdo
com seus assessores e advogados

Relagoes com Investidores

* Responsabilidade primaria pelo
documento de registro

* Gerencia e cumpre os Novos

requisitos de relatorios

Assessores contabeis

* Desempenha um papel durante o processo como consultores estratégicos e
teécnicos

* Assessorar e apoiar a Empresa em estabelecer e implementar de um plano de
acao para os documentos da oferta

* Fornecer aconselhamento técnico relacionado aos requisitos contabeis e do
mercado de capitais

. Advogados

* Responsavel por assessorar a empresa quanto ao texto
nao financeiro dos documentos da oferta

* Interagir com reguladores em nome da Empresa

Finanial printer

* Imprime documentos da oferta e submete nos sistemas da
bolsa/reguladores com um tempo de resposta rapido

@ Parceiros Externos  © Parceiros Internos ef/ou Externos @ Parceiros Internos

Bancos de Investimento

» Responsdveis para coordenacdo e distribuicdo da oferta
* Preparam o marketing da transagdo
» Subscrevem o risco de liquidagdo

Advogados dos bancos

» Responsdveis pela diligéncia sobre as informagoes dos
documentos da oferta

* Preparacdo do contrato de distribuicdo, estabilizacdo e outros

Auditores Independentes

» Responsdveis para opinar nas demonstragoes financeiras e
executar procedimentos de verificacdo de informacoes
financeiras que constam nos documentos de oferta (carta de
conforto)

Site de Rl (pode ser o financial printer)

* Responsdveis pela montagem / manutencdo do site de Rl da
Companhia

Consultoria em remuneragdo
* Consultoria em remuneracdo e remuneracdo de executivos

* Programas de Incentivo de Longo Prazo, planos de opg¢do de
acoes etc.

Outros Consultores e prestadores de servigos



Preparacao para o IPO

Informacoes financeiras requeridas e periodicas

Registro de Cia

Base para registro / Oferta

Manutenc¢do do registro

aberta
(1) Demonstragoes financeiras anuais (auditadas)?! 3 anos 4 4 Até 31 de marco de cada ano
(2) Relatdrio da administracdo 3 anos 4 Em conjunto com os itens (1), (3), (5) e (6)
(3) Informacdes financeiras para periodos Ultimo trimestre comparativo ao mesmo % % Em até 45 dias do encerramento do
intermedidrios (revisadas)?! periodo do ano anterior trimestre (15/05, 14/08 e 14/11)
(4) Formuldrio de Referéncia Atualizado até o pedido de registro v v Até 31 de maio de cada ano?
Egtgiicrlré%gtragoes Financeiras Padronizadas — DFP Ultimo exercicio v Mesma data do item (1) acima
(6) Eormularlo de Informacgoes Trimestrais — ITR 3 primeiros trlme_stres do exercicio em % Mesma data do item (3) acima
(revisados) curso comparativos ao ano anterior
(7) Demonstracoes financeiras combinadas 3 anos e Ultimo trimestre do exercicio Se aplicdvel! Néo aplicdvel
(em caso de reestruturacoes societdrias) corrente P P '
(8) Demonstracodes financeiras carve-out 3 anos e ultimo trimestre do exercicio Se aplicavell Nao aplicavel
(em caso de Cia. recém constituida / spin-off) corrente P P '
(9) Demonstracoes financeiras pro-forma Ultimo exercicio completo e Ultimo Se aplicdvell N&o aplicdvel
(em caso de aquisicdo relevante pelo OCPC ©6) trimestre do ano corrente P P '

(10) Demonstracoes financeiras auditadas para fins
de registro — se tiver mudanca na estrutura
patrimonial?

Até 120 dias anteriores ao pedido de

: Se aplicdvel NdGo aplicdvel.
registro

1 Também necessdrias em traducdo livre para o inglés para a inclusGo como anexo no Offfering Memorandum.
2 A atualizacdo também deve acontecer em até 7 dias uUteis em determinados casos.


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol080.html
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Processo de registro e oferta

Informac¢des Combinadas Informagdes Proforma
« CPC 44 « OCPC 06
- Demonstram os resultados  proporcionam ao investidor um
combinados das empresas que estdo indicativo de como seria o balango
agora sob a mesma estrutura : patrimonial e a demonstracdo de

resultado caso a aquisi¢do tivesse
ocorrido no passado e tivesse seus

« E a soma das demonstracdes
financeiras histdricas auditadas

(considerando eliminagdes inter- efeitos durante um exercicio na

companhia). | integra.
« Somente possivel se estiverem sob Ndo sdo auditadas, mas
controle ou administragdo comuns. acompanham relatdrio de

asseguracdo dos auditores

 Podem ser auditadas. )
independentes.

LS Fonte: CPC 44



https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol080.html
http://www.cpc.org.br/Arquivos/Documentos/144_OCPC_%2006_final_06052013.pdf
https://www.cpc.org.br/CPC/Documentos-Emitidos/Pronunciamentos/Pronunciamento?Id=76
https://www.cpc.org.br/CPC/Documentos-Emitidos/Pronunciamentos/Pronunciamento?Id=76
https://www.cpc.org.br/CPC/Documentos-Emitidos/Pronunciamentos/Pronunciamento?Id=76
https://www.cpc.org.br/CPC/Documentos-Emitidos/Pronunciamentos/Pronunciamento?Id=33

Preparacao para o IPO

Processo de registro e oferta

Orientacdo OCPC 06 Cdlculo de relevancia:
A aquisicdo, venda, alienacdo, baixa, Superem 20% ou 50% em caso de
incorporacdo, fusdo ou cisdo de negdcio é transagdes provdveis, onde o percentual

considerada relevante, quando a transacdo deve ser substituido por 50%):
ocorrida (consumada) ou a ocorrer (que
seja provdvel sua ocorréncia) possa influir
de modo relevante na decisdo dos usudrios
das demonstracoes financeiras.

« Ativo total
* Valor total do investimento

- YL . « Lucro liquido consolidado(
Sendo assim, as demonstracoes financeiras

anuais mais recentes do negécio adquirido () deve ser utilizado o resultado do ultimo
(consumado) ou a ser adquirido exercicio

(transacdes provdveis) e as demonstracoes
financeiras anuais mais recentes da
adquirente até a data de aquisigdo
indicarem:

. Onde obter mais informagoes: 5
e Fonte: OCPC 06 SEC Reporting Considerations for Business Acquisitions s



https://dart.deloitte.com/USDART/home/publications/roadmap/business-acquisitions-sec-reporting
https://dart.deloitte.com/USDART/home/publications/roadmap/business-acquisitions-sec-reporting
https://www.cpc.org.br/CPC/Documentos-Emitidos/Orientacoes/Orientacao?Id=33
https://www.cpc.org.br/CPC/Documentos-Emitidos/Orientacoes/Orientacao?Id=33
https://www.cpc.org.br/CPC/Documentos-Emitidos/Pronunciamentos/Pronunciamento?Id=33
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Processo de registro e oferta

Roadshow (+/- 2-3 semanas)

| Periodo de estabilizacao

o i { \ , (até 30 dias)
Data-base 12 Protocolo Exigéncias 22 Protocolo Vicios sanaveis 32 Protocolo ! \

(31/12/2020) (24/02/2021) da CVM (04/04/2021) da CVM (19/04/2021) Inicio da negociag3o

Periodo de revisao la usualmente

Periodo de revisao A Cia usualmente 3 dias uteis

(

Y da CVM de 20 dias endereca as da CVM de 10 dias endereca as Registro de Cia. Liquidagao Encerramento

Periodo Preparatério Uteis exigéncias em 3 a 5 Uteis exigéncias em 2-3 Aberta e (03/05/2021) pmm
de adequagao dias Uteis dias uteis Precificacio | Limite para \I
das informagoes (27/04/2021) 1 conforto: I
financeiras ! 14/05 ]

(2 -3 meses) e -

Auditoria de
\ 3 exercicios Processo de 4 a 6 meses de duracao desde a preparagao das informagoes financeiras ’

|

O prazo limite para a validade do conforto Auditor sobre eventos subsequentes € de 134 dias corridos a partir da data das demonstracoes financeiras mais
recentes.

Caso esse deadline ndo seja atendido, o periodo seguinte deverd ser revisado, postergando o processo de abertura de capital.

Os prazos legais estdo estipulados na Resolucdo CVM 80/22 — Capitulo Il Secdo | Pedido de Regjistro.


http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/instrucoes/anexos/400/inst480consolid.pdf
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol080.html
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Demonstracoes financeiras exigidas

Datas-bases

31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 slitiztize 30/06/2023 30/09/2023
Kk Kk T S VS. VS VS.

» 31/03/2022* 30/06/2022* 30/09/2022
Demonstracoes

Financeiras

Auditadas Revisadas Revisadas**

* Formuldrios de ITR para fins de registro, mesmo que ndo esteja incluido no prospecto da Oferta

** Podem ser requeridas informacgoes auditadas caso haja alteracoes relevantes na estrutura patrimonial ou constituicdo da Companhia.

*** Devem ser complementadas com os requerimentos especificos para companhias abertas existentes nos CPCs/IFRS e regras da CVM.

A oferta deve ser realizada em até 134 dias apds a data-base das demonstragdes financeiras; por exemplo, uma oferta com as DFs de 30/09/2023 deve ser concluida até 11/02/2024


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol080.html

Preparacao para o IPO

Demonstracoes financeiras exigidas

Datas-bases

31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023

*k* *k* *k*

Demonstracoes
Financeiras

Auditadas

*** Devem ser complementadas com os requerimentos especificos para companhias abertas existentes nos CPCs/IFRS e regras da CVM.

A oferta deve ser realizada em até 134 dias apds a data-base das demonstragdes financeiras; por exemplo, uma oferta com as DFs de 31/12/2023 deve ser concluida até 11/05/2024


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol080.html

Preparacao para o IPO

Assuntos contdbeis relevantes

EBITDA, Divida liquida e outros non-
gaaps

MD&A - Discussao dos administradores
sobre os resultados e as operacgoes

Consisténcia das informacoes
contabeis ao longo dos periodos

Partes relacionadas

Divulgacao de Informacoes por
segmento

Fatores de risco e Contingéncias

Documentos
da Oferta

Aquisicoes (necessidade de pro formas)

Alteracoes patrimoniais relevantes

Reestruturacoes societarias

Stock options

Demonstracgoes carve-out ou combinadas

ESG - Ambiental, Social e Governanca




Preparacao para o IPO

Papel dos auditores independentes

O Papel do Auditor no processo de IPO:

 Participacdo em reunides e conference-calls sobre o processo
de oferta

 Auditoria / Revisdo das demonstracoes financeiras que serdo
incluidas nos documentos da oferta

» Revisdo dos documentos da oferta (prospectos, FR, etc.)

« Emissdo de cartas de conforto sobre informacdes contdbeis
incluidas nos documentos da oferta




Preparacao para o IPO

Envolvimento dos auditores independentes

Durante o processo de IPO o Auditor geralmente é requerido a emitir e a obter os sequintes documentos:

Pricing Bringdown Greenshoe
L g ) ouwoeorocese (@) (©) (O
Auditor * Relatdrios do auditor sobre as demonstracoes financeiras

Carta contratacao da CTA 23 (local)

* Arrangement Letter do AU 634 /AS 6101 (exterior)
* Cartas conforto CTA 23 (local)

« Cartas conforto AU 634/ AS 6101 (exterior)

Bancos » Carta de representacado internacional — AU 634
Outros Auditores  Cartas conforto de outros auditores, se aplicdvel, nas normas acima
Companhia » Carta de representacdo da Administracdo da

Companhia para cada carta conforto emitida



Preparacao para o IPO

Envolvimento dos auditores independentes

Advisors independentes para o IPO sdGo uma melhor prdtica
Ter consultores imparciais que atuem como de forma critica quanto as recomendacgdes podem variar entre os diferentes membros do working group agregard um
valor significativo ao longo de toda a jornada e se tornou uma abordagem predominante para muitos fundadores, equipes de gestdo e acionistas

A preparacdo do C-level é fundamental
Garantir que os membros do C-Suite estejam preparados e bem “equipados” para interagir com os potenciais investidores, analistas de research e midia durante o
IPO e apds a abertura de capita serd vital - especialmente no caso de quaisquer novas adigdes a gestdo

Definir o melhor mercado para a Companhia
Decidir em qual(is) mercado(s) listar impacta de forma relevante o desempenho de uma empresa no mercado de capitais. Reconhecer onde estd o seu mercado-
chave serd fundamental para garantir que vocé maximize o interesse do investidor em todos os canais de demanda esperados

Agir como uma companhia aberta antes da abertura de capital
|dentificar potenciais desafios financeiros ou operacionais dentro da empresa o mais cedo possivel € fundamental. Agir como uma companhia aberta no inicio do
processo permite que a empresa inicie a jornada “com o pé direito” enquanto se transforma em uma entidade listada.

Estabelecer uma “equity story” desde cedo é fundamental
Apresentar de forma clara a perspectiva de crescimento de uma empresa e fornecer aos participantes do mercado de capitais com “building blocks" para capturar
adequadamente o potencial de crescimento € essencial para o “equity story”.




Preparacao para o IPO

Onde obter mais informacoes

Deloitte. g Deloitte. Deloitte. Skadden

Strategies for going public
Fifth Edition



https://dart.deloitte.com/USDART/home/publications/roadmap/initial-public-offerings
https://dart.deloitte.com/USDART/home/publications/roadmap/initial-public-offerings
https://www2.deloitte.com/br/pt/pages/audit/articles/custos-para-abertura-de-capital.html
https://www2.deloitte.com/br/pt/pages/audit/articles/custos-para-abertura-de-capital.html
https://www2.deloitte.com/br/pt/pages/audit/articles/custos-para-abertura-de-capital.html
https://dart.deloitte.com/USDART/home/publications/roadmap/initial-public-offerings
https://www2.deloitte.com/us/en/pages/risk/articles/strategies-for-going-public-the-changing-landscape-for-ipos.html
https://www2.deloitte.com/us/en/pages/risk/articles/strategies-for-going-public-the-changing-landscape-for-ipos.html
https://www2.deloitte.com/br/pt/pages/audit/articles/tosaberturacapital.html
https://www2.deloitte.com/br/pt/pages/audit/articles/tosaberturacapital.html
https://www2.deloitte.com/br/pt/pages/audit/articles/tosaberturacapital.html
https://www2.deloitte.com/us/en/pages/risk/articles/strategies-for-going-public-the-changing-landscape-for-ipos.html

Preparacao para o IPO

Onde obter mais informacoes

Deloitte.

SFC Repanting Considerations fol Roadmar Non-GAAP Financial Measures and
Business Acquisitions Ca : Medrics

CPE ]



https://dart.deloitte.com/USDART/home/publications/roadmap/non-gaap-financial-measures
https://dart.deloitte.com/USDART/home/publications/roadmap/carve-out-financial-statements
https://dart.deloitte.com/USDART/home/publications/roadmap/sec-comment-letter-considerations
https://dart.deloitte.com/USDART/home/publications/roadmap/business-acquisitions-sec-reporting
https://dart.deloitte.com/USDART/home/publications/roadmap/non-gaap-financial-measures
https://dart.deloitte.com/USDART/home/publications/roadmap/carve-out-financial-statements
https://dart.deloitte.com/USDART/home/publications/roadmap/business-acquisitions-sec-reporting
https://dart.deloitte.com/USDART/home/publications/roadmap/sec-comment-letter-considerations
https://dart.deloitte.com/USDART/home/publications/roadmap/sec-comment-letter-considerations
https://dart.deloitte.com/USDART/home/publications/roadmap/carve-out-financial-statements
https://dart.deloitte.com/USDART/home/publications/roadmap/business-acquisitions-sec-reporting
https://www2.deloitte.com/br/pt/pages/audit/articles/tosaberturacapital.html
https://dart.deloitte.com/USDART/home/publications/roadmap/non-gaap-financial-measures
https://www2.deloitte.com/us/en/pages/risk/articles/strategies-for-going-public-the-changing-landscape-for-ipos.html

Carlos Zanotta

E-mail

czanotta@deloitte.com.br

Redes sociais

https://www.linkedin.com/in/carloszanotta/

Telefone
(21) 99605 1483

Foco no

we= @) CRCMG

VALORIZAM CONSELHO REGIONAL DE CONTABILIDADE
DE MINAS GERAIS



mailto:czanotta@deloitte.com.br
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